
 

• Disposer d’un argumentaire 

solide pour négocier avec des 

fonds d’investissement.

• Analyser l’entreprise de 

façon objective au-delà 
des indicateurs comptables 

classiques.

• Maîtriser l’impact du cadre 

fiscal français (CIR, JEI) sur 
l’attractivité de la société.

• Gagner en assurance 

lors des levées de fonds 

successives.

• Maximiser la valeur de 

sortie en travaillant sur les 
axes d’amélioration de la 
scalabilité.

• Comprendre la logique de 
dilution future pour protéger 
les fondateurs.

→ Analyse de l’historique financier via l’étude du Business Plan et 
de la traction commerciale.
→ Mesure de la scalabilité du modèle et des indicateurs 
opérationnels clés : MRR, CA, LTV et Churn.
→ Valorisation du capital immatériel : propriété intellectuelle, 
technologie, base utilisateurs, marque et savoir-faire.

→ Mise en œuvre de méthodes spécifiques (DCF ajusté au 
risque, Berkus, Scorecard, Venture Capital Method) plutôt que 
patrimoniales.
→ Prise en compte du stade de maturité (Seed, Early Stage, Série 
A/B) et de la qualité de l’équipe fondatrice.
→ Intégration des leviers fiscaux français comme boussole 
stratégique : statuts JEI, Crédit d’Impôt Recherche (CIR) et 
dispositifs IR-PME/BSPCE.

→ Analyse de la structuration du capital : gestion de la dilution, 
clauses de liquidation préférence, Ratchet et obligations 
convertibles.
→ Évaluation de la prime d’incertitude liée aux risques 
technologiques et réglementaires via des hypothèses prudentes.
→ Entretien de restitution avec remise d’un rapport détaillant une 
fourchette de valeur crédible pour vos futurs investisseurs.

Avantages

Béné�ces
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Analyse prospective et stratégique, les spéci�cités 
de l’évaluation �nancière d’une start-up.

L’évaluation d’une start-up requiert une approche spécifique. Agori vous 
propose une analyse adaptée au stade de développement, à l’environnement 
fiscal et aux perspectives de croissance de votre projet.

     Diagnostic de Traction et Actifs 
     Immatériels

     Modélisation Prospective et Cadre Fiscal

      Risques, Dilution et Restitution

• CAP ÉVALUATION CROISSANCE


